La gestion active et a gestion passive
trouvent un nouveau terrain d'entente

Les fonds ’ETF
réconcilient, d’'une
part, I'expertise du
gerant, d’autre part,
la fiabilité et le faible
cout des trackers.
EFIGEST ET INVESCO
SONT PRECURSEURS.
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figest a montré la voie,

Invesco  sengouffre

dans la bréche. Sous

Impulsion de son di-
recteur général délégué, Régis
Yancovici, Efigest a claire-
ment affiché I'ambition d'étre
la premiére société de gestion
spécialisée dans la gestion de
fonds de trackers. Sa gamme
de trois fonds d’ETF, baptisée
Pragmatis (Réactif AA, Pa-
trimoine et PEA Internatio-
nal) affiche des encours sous

Le poids des actions dans
Invesco Multi Complémonde
En 2009, en %
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gestion denviron 20 millions
d’euros. Des montants encore
modestes si on se référe aux
encours des ETF en Europe,
qui atteignent le montant im-
pressionnant de 125 milliards
deuros. Quant aux perfor-
mances, elles sétageaient, de
janvier a mi-septembre, de
5 % pour le PEA International
a 18 % pour le Réactif AA, qui
surperformait son indice de
référence (50 % MSCI World

et 50 % EMTS Global) de plus
de 6 %. Quant aux frais de ges-
tion, ils s'élévent i 2,3 9%, aux-
quels s'ajoute une commission
de surperformance de 15 %.

De son coté, Invesco donne,
pourcetterentrée,davantagede
souplesse a son fonds de fonds
Multi Complémonde (+ 12 %
depuis le debut de I'année) qui
est géré depuis le 1** septembre
selon une allocation dactifs
100 % flexible (voir ci-contre).
Investi uniquement en ETF, ce
fonds de diwversification inter-
nationale hors Europe pourra
étre investi de O % & 100 % sur
toutes les classes d'actifs. « Les

érants bénéficieront de toute
atitude sur lallocation afin de
ladapter a toutes les phases de
marché », précise Invesco. Lal-
location actions internationa-
les repose sur trois blocs : mar-
chés de TOCDE, émergents et
thématiques.

Le choix des trackers entrant
dans la composition du fonds
Multi Complémonde s'effec-
tue sur un panel denviron
700 ETF. La sélection sopé-
rera sur les produits proposés

lensemble des émetteurs

"ETF selon trois critéres : la
liquidité (encours, volume de
transactions, liquidité des ti-
tres sous-jacents), la méthode
de réplication (synthétique,
physique, capacité a corree-
tement répliquer, qualité des
contreparties...) et, enfin, le
niveau des frais. A la différen-
ce d’Efigest, Invesco n'appli-
que pas de commission de sur-
performance, mais des frais
de gestion qui, selon les parts,
sétagentde 1,2 9% a2 %. W



