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Comme chaque début de semestre, nous

vous proposons un tour d’horizon

graphique de nos principales
recommandations ainsi que les
performances de nos 9 allocations ETF.

LES PERFORMANCES DES ALLOCATIONS ETF

FUTUR 90% a 100% 1.58% 22.45%

MOMENTUM 0% a 100% 2.07% 18.16%
GUERRE PROTECTION 0% a 50% 2.57% 14.55%
SMIDS CAPS 90% a 100% 1.49% 8.98%
INFLATION PROTECTION 10% a 60% 1.14% 8.82%
TAUX 0% 0.41% 8.22%
EMERGENTS 80% a 100% -1.92% 7.59%
CONTRARIAN 0% a 100% 1.71% 5.48%
VALUE 90% a 100% -2.38% 1.10%




LES PRINCIPALES RECOMMANDATIONS 2014

LA MEILLEURE
- BANQUES CHINOISES : db x-trackers CSI1300 BANKS UCITS ETF
BlastPrice B2
T High on 01/02/15 1338

+ fverage §.9%4
1 Low on 03/20/14 746

MM

Prise de bénéfices

Banques Chinoises:.: pour-peu
que l'on it ['esprit contrarian et
Un peu de temps devant soi, cela
ne semble pas une si:matvaise
idée. Nous commencons a acheter.
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LA PIRE
—> GRECE: Lyxor ETF FTSE Athex 20

M Last Price 119
T High on 03/18/14 2.14

<+ Average 1.5742
1 Low on 06/05/12 0.83
J}( f

GRECE : Une idée Nous
audacieuse pour le maintenons
court et long terme. nos

positions

Nous commencons
a renforcer. Tout
a un prix.

"Mar ' Jun’ 'Sep Dec "Mar : Sep Dec’ " Mar Jun’ Dec

2012 2014 201
GRE FP Equity (Lyxor ETF FTSE Athex 20) Daily 03JAN2012-05JAN2015 Copyright@ 2015 Bloomberg Finance L.P. 05-Jan-2015 17:07:3}

LES AUTRES

- AFRIQUE : RBS Market Access MSCI Emerging and Frontier Africa Ex-
South Africa

B Last Price 60.62
T High on 10/01/14 71.22

+ Average 58.835 e
1 Lowon 9/12/13 29 Notis soldons nos positions

compte. tenu des risques
géopolitiques et Ebola
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- Yen : ETFS Long JPY Short EUR

BlastPricc 40
T High on 11/07/83 387 Bon moment pour
+ hverage 41028

1 Low on 12/05/24 3819 renforcer

Acheter le yen contre |'eur
nous semble le plus adapté au
regard de la sous-valorisation.

- Immobilier américain : Vanguard REIT ETF

B Last Price 0.4 Nous soldons les positions
T High on 12/29/14 82.45

+ Average 70.94

1 Low on 11/15/12 62.06

Prise de béfénéfices

Nous introduisons I'ETF dans les
portefeuilles VALUE et
CONTRARIAN
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- Equipement Médicaux : SPDR S&P Health Care Equipment ETF

E. Last Price 86.89

T High on 12/18/14 88.4199
< Average 76.8666
1 Low on 09/03/13 66.23

croissance. Les valorisationé
sont raisonnables. Nous
intégrons 1'ETF dans
1'allocation FUTUR
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Rédigée le 7 janvier 2015
Régis Yancovici
Fondateur ETFinances

Cette publication constitue une « recherche en investissement » au sens de I'article L544-1 du Code Monétaire et Financier. Il ne
s’agit pas « Conseil en Investissement » personnalisé.

L’ensemble des personnes physiques ou morales en relation avec les clients ou prospects de Pragmages ou ses éventuelles filiales
sont soumis a une charte d’éthique qui est a votre disposition.

Les recommandations présentes dans ce document sont réalisées avec la plus grande probité et en totale indépendance vis-a-vis
des établissements financiers, en particulier des producteurs d’ETF.

Certains des ETF cités ne sont pas UCITS, ni autorisés a la commercialisation en France. Un agrément spécifique est donc
nécessaire pour les acheter.

Document réservé aux professionnels.




