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Car souvent quelques images valent mieux que de

longs discours, nous profitons de la « pause »

estivale pour faire le point en image sur

principales recommandations depuis 1 an.
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Nous réduisons les actions
Prenez des bénéfices

dans les allocations flexible
pour passer |'été tranquille 1™\ 0\

Une saine consolidation est possible

R i at cours de I'été
nous preferons preconiser une DOSWIOH

au niveau du benchmark 4 ce stade.

nous. conseillons.de rédure.la. part des actions
et de renforcer les emprunts d'état américain

Nous maintenons notre message de prudence

3 un horizon de quelques semaines/mois.
Nous recommandons de conserver ou de
passer & rle exposition en actions maximale
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W Le iomient semble propice & vendre
les actifs en vogue, comme le marché américain
qui ont servi de refuge jusqu'é présent.

Nous confirmons notre message
trés favorable aux actions

Nous fecommandons d'augmenter
[allacation en actions
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Nikkei

Nous conservons nos positions en actions japonaises.
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Mieux vaut adopter une stratégie
d'achat progressif.

U'incapacité du $/¥ a franchir durablement le niveau de 100,
alors que te contexte sembait idéal
nous incite a faire un pas en arriére.

BINKY Index - Last Price 15620.77

Nous préférons donc réduire la position du Japon
dans les portefeuilles en attendant que le marché
s'inquigte plus franchement de "échec des « Abenomics ».
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Biotechnologie US

I)BI US Equity - Last Price 146,71
Solder les positions

Allegement de iShares Nasdaq Biotech
dans le portefeuille FUTUR

Achetez des Biotech
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Actions Grecques (Lyxor Greece)

I GRE FP Equity - Last Price 1805

GRECE : UNE IDEE AUDACTEUSE POUR
LE COURT TERME ET LE LONG TERME.

Nous introduisans VANGUARD REIT ETF
dans les portefeuilles VALUE et CONTRARIAN




Banques Chinoises (DB x-trackers CSI Banks)

W 3061 HK Equity - Last Price 8.70

Banques Chinoises: : ...pour peu que 'on ait U'esprit « Contrarian »
et un peu de temps devant soi, cela ne semble pas une si mauvaise idée.
Nous commencons & acheter UETF db:x-trackers CSI300:BANKS UCITS
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Euro/Yen (ETFS Long JPY Short EUR)

M EUJP IM Equity - Last Price 41.655

Acheter le Yen contre 'etro nous semble le plus adapté
au regard de la sous valorisation
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Cette publication constitue une « recherche en investissement » au sens de I'article L544-1 du Code Monétaire et Financier. Il ne
s’agit pas « Conseil en Investissement » personnalisé.

L’ensemble des personnes physiques ou morales en relation avec les clients ou prospects de Pragmages ou ses éventuelles filiales
sont soumis a une charte d’éthique qui est a votre disposition.

Les recommandations présentes dans ce document sont réalisées avec la plus grande probité et en totale indépendance vis-a-vis
des établissements financiers, en particulier des producteurs d’ETF.




